
Спикер :

Наталья Смирнова
Генеральный директор

консалтинговой компании «Персональный советник» 

Долговой рынок
P2p кредитование



Облигации
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Облигации: ключевые параметры
• Номинал
• Минимальный лот (может быть от 1-2 тыс. долл. до 250 тыс.)
• Цена покупки и продажи (в % от номинала)
• Срок погашения (может быть бессрочной), возможность 

досрочной оферты
• Купон (от номинала) – плавающий или фиксированный
• Валюта 

Дополнительные параметры:
• Субординированность
• Гибридность (конвертируемость в акции и т.д.)
• Наличие опциона колл или пут

Как зарабатывают на облигациях: изменение стоимости + купон 



Облигации: риски

• Выход раньше оферты/погашения по цене ниже 
покупки, особенно высок риск для бессрочных 
облигаций

• Финансовые трудности эмитента: невыплата 
купонов, дефолт, реструктуризация и т.д. 
Особенно опасно для субординированных бумаг

• Неисполнение опциона колл, на который мог 
рассчитывать инвестор

• Конвертация в акции или иное преобразование 
(по гибридным еврооблигациям)

• Неликвидность
• Margin call при использовании плеча и т.д.



Облигации: выбор

• анализ риска эмитента - анализ отчетности минимум 
за 3 года, поквартально, параметры: прибыль, 
соотношение текущих активов и пассивов (около 1), 
соотношение собственного и заемного капитала 
(примерно 50/50 или больше собственного), 
показатель net debt/ebitda не выше 4

• анализ риска облигации (субординированность, 
конвертируемость, ликвидность, бессрочность, 
изменение купона и т.д.)

• для снижения риска – приобретать еврооблигации 
без плеча



Облигации с льготным налогообложением 
купона



Облигации в валюте

http://moex.com/s729#inst



МФК
• Микрофинансовые организации (МФО) в России официально 

появились в 2011 году, со вступлением в силу Федерального 
закона №151-ФЗ «О микрофинансовой деятельности и 
микрофинансовых организациях»

• МФО – делятся на микрофинансовые компании (МФК) и 
микрокредитные компании

• МФК - имеют право привлекать средства населения от 1,5 млн. 
руб.

• МФК  - контролируются по 6 нормативам ЦБ, требуется капитал 
от 70 млн. руб.

• МФК - дают ставки 18-30% годовых в рублях



МФК

• МФК могут различаться по направлениям деятельности: 
• выдача займов до зарплаты;
• потребительское кредитование (более рискованные виды деятельности);
• кредитование МСБ; 
• тендерные займы;
• кредитование под залог недвижимости и автомобилей (менее рискованные 

виды деятельности). Доходность 18-25%.

• Сбережения в МФК не обеспечиваются государственным страхованием (АСВ), но 
некоторые МФК страхуют свои риски перед инвесторами в страховых компаниях

Выбор МФК :
• Обеспечение (залог машин/квартир)
• Рейтинг НРА или РА Эксперт
• Страхование в крупной страховой компании рисков неисполнения обязательств
• Срок работы
• Лицензия и наличие в реестре ЦБ

http://raexpert.ru/ratings/mfi/
http://www.ra-national.ru/ru/taxonomy/term/121

http://raexpert.ru/ratings/mfi/
http://www.ra-national.ru/ru/taxonomy/term/121


P2p-кредитование, кредиты бизнесу

• Альфа Поток
•До 30% годовых
•Минимальное вложение от 10 000 р.
•Еженедельные выплаты с заработанным процентом 
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• StartTrack
От 20% годовых
От 100 тыс. руб.
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P2p-кредитование, кредиты бизнесу
"ГосФакторинг" - это заём под залог оплаты 
исполненного госконтракта. Заем предоставляется 
организации (Поставщика) исполнившей контракт, 
при условии, что Заказчик контракта задерживает 
оплату уже выполненных работ.



Спасибо за внимание!

Наталья Смирнова
Генеральный директор

«Персональный советник»

www.kdostatku.ru

http://www.kdostatku.ru/
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