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Акции

Наталья Смирнова

Независимый финансовый советник
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Акции
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Акции

https://finviz.com

Черный цвет означает, 
что коэффициент в 
норме; зеленый - что он 
лучше нормы, красный -
что хуже.



20.02.2019

Акции

• P/E показывает, прибыльна ли компания, и если прибыльна, то сколько инвесторы платят за $1 
ее чистой прибыли. P/E = 15 говорит о справедливой оценке акции

• P/B (Цена/Балансовая стоимость) P/B сравнивает рыночную и балансовую (бухгалтерскую) 
стоимость компании, позволяя понять, сколько инвесторы платят за ее чистые активы. P/B = 2 
соответствует норме. Акция с P/B < 1 считается недооцененной; с P/B > 5 дорогой

• Debt/Eq (Долг на собственный капитал). Debt/Eq = 0,5 можно считать нормой, но чем он ниже, 
тем лучше. LT Debt/Eq отражает только долю длинных долгов

• коэффициент срочной ликвидности (Quick Ratio) учитывает быстро реализуемые активы 
(деньги, вложения, дебиторскую задолженность). Quick Ratio ≥ 1 является нормой. 
показатель текущей ликвидности (Current Ratio) учитывает более трудно реализуемые 
складские запасы. Current Ratio ≥ 2 считается нормой. Current Ratio < 1 предупреждает о 
возможных проблемах с платежеспособностью.

• показатель дивидендного выхода (Payout) должно быть выше 40%, но ниже 70% (чтобы у 
бизнеса оставались деньги на инвестиции и развитие). 
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Выручка-прибыль
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Активы-пассивы
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Активы-пассивы
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Задолженность-прибыль
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Задолженность-прибыль
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Дивидендные лидеры

https://investfunds.ru/stocks-
leaders/dividend-yield/
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Дивидендные лидеры

http://www.nasdaq.com/dividend-stocks/
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Дивидендные лидеры

http://investor.spbexchange.ru/ru/torg_instruments/
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ETF 

http://www.finex-etf.ru/products/
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ETF

Etfdb.com



ПИФы

https://investfunds.ru/fund-
rankings/



ПИФы и ETF
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Структурные продукты
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СП типа автоколл

5%+100%

5%*4+100%

Или 100%

Или самые
Подешевевшие 
бумаги
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Фикс.

Потенц.

100%

Срок продукта

100%

Инструмент с гарантированной доходностью (напр., облигации или депозиты), составляющий 

большую часть портфеля.

Высокодоходный инструмент (несет в себе риски, 

но обладает высокой потенциальной 

доходностью). Это меньшая часть портфеля, 

которая дает доходность продукту в целом.
Фикс. +%

Фикс. +%

Потенц.

ИСЖ со 100% защитой капитала
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ИСЖ
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ИСЖ
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ИСЖ со сменой базового актива
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Активный трейдинг
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Активный трейдинг
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IPO

United Traders
Freedom Finance
QBF
Атон

Lock-up 3 месяца
От 5-10 тыс. долл.
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IPO –через ETF

Особенности прямого IPO:
• Lock-up 3 месяца
• От 1-5 тыс. долл.
• Вход-выход около 4% комиссия 
• + 20% с прибыли



Инвестиционные вычеты
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Инвестиционные вычеты

Перенос убытков прошлых 
лет на прибыль текущего 
года

Перенести можно убытки за 
последние 10 лет, начиная с 
2010 года

Вычет при использовании индивидуальных 
инвестиционных счетов (с 1 января 2015):

На выбор:

• Налоговый вычет в размере инвестированных 
на инвестсчет сумм, до 400 тыс. руб. в год.

• Либо освобождение от налога 13% прибыли 
после изъятия средств с инвестсчета через 3 
года и более.

Инвестиционный вычет при владении 
ценными бумагам 3 года и больше (начиная 
с 1 января 2014):

Вывод из-под налогообложения прибыли от 
инвестиций в ценные бумаги 9 млн. при 
сроке инвестиций 3 года + 3 млн. за каждый 
последующий год.

Вы купили акций на 1 млн., через 3 года их 
стоимость 10 млн. Вы продаете их и 
фиксируете прибыль 9 млн. Она не 
облагается налогом.
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smirnovaNYS@ya.ru

YouTube Smirnova Capital

mailto:smirnovaNYS@ya.ru

